Belgické kralovstvi| Belgicka agentura pro dluh
1,25 mlid. USD 4,875 % novy 30lety benchmark splatny 10. ¢ervna 2055

Shrnuti transakce — duben 2024

Belgické kralovstvi, které ma rating Aa3/AA/AA- (stabilni/stabilni/negativni) od agentur Moody’s, S&amp;P a Fitch, dnes
prostfednictvim Belgické dluhové agentury (,BDA“) zahdjilo svou prvni referencni transakci v USD od roku 2020. Nova
referencni emise v USD v hodnoté 1,25 mld. USD se splatnosti 10. ¢ervna 2055 ma roc¢ni kupdn 4,875 % a byla ocenéna s
rozpétim 39 bazickych bodl nad 30letymi statnimi dluhopisy Spojenych statl americkych se splatnosti 15. inora 2054 (CT30),
coz odpovida reoffer vynosu 4,921 % a reoffer cené 99,325 %.. Jedinym bookrunnerem této transakce byla spole¢nost
Morgan Stanley. Spolecnosti BofA Securities, Citibank a Deutsche Bank Securities byly pozvdny a pusobily jako
spoluzprostiedkovatelé transakce.

Souvislosti

e Belgicka dluhova agentura ocCekava, Ze hrubé dluhové potreby federalni viady v roce 2024 dosahnou 52,92 miliardy EUR.
To predstavuje narlist o 5,62 miliardy EUR ve srovnani s dluhovymi potfebami v roce 2023. Financni plan zahrnuje
predpokladanou emisi OLO v hodnoté 41 miliard EUR, coZ predstavuje pokles o 3,82 miliardy oproti loriskému roku.
Zahrnuje také obdlku az do vyse 2 miliardy EUR na emisi v rdmci programu EMTN. Tato prvni nova 30leta referencni
transakce v hodnoté 1,25 miliardy USD spada do programu EMTN Belgického kralovstvi.

e  Tato transakce predstavuje prvni benchmarkovou emisi v pevném kurzu v americkych dolarech od transakce v hodnoté
1,5 miliardy USD s desetiletou splatnosti, kterou Belgické kralovstvi realizovalo v kvétnu 2020. Jak jiz bylo zminéno,
jedna se také o prvni syndikovanou emisi v pevném kurzu v americkych dolarech s 30letou splatnosti, kterou Belgické
kralovstvi kdy realizovalo. Dale se jedna o prvni syndikovanou emisi v pevném kurzu v americkych dolarech s 30letou
splatnosti od evropského statniho dluznika z jadra nebo polojadra eurozény od roku 1996.

e Pozpétném prevodu na fixni sazbu v eurech byly naklady Belgie na financovani nizsi nez vynosy na sekundarnim trhu jeji
domaci OLO kfivky. Tento potencial Uspory nakladd na trhu USD nebyl od roku 2020 mozny.

e Dnesni transakci belgickd dluhova agentura ziskala 42,3 % planované dlouhodobé emise na rok 2024.

Hlavni body realizace

e Mandat pro novy 30lety benchmark byl ozndmen v Gtery 2:dubna v 16:00 SEC s Umyslem provést transakci ve stiedu
3-dubna.

e Diky konstruktivni zpétné vazbé od investorii béhem noci byly knihy otevieny kratce po 9:55 SEC ve stfedu 3-dubna a
soucasné byla zvefejnéna cenova orientace v rozmezi 40 bazickych bodd nad CT30. V okamziku otevieni knih cinily 10l
vice nez 1,9 mld. USD, véetné 150 mil. USD troka JLM.

e  Transakce se i naddle tésila silné ucasti a objem objednavek béhem prvnich dvou hodin bookbuildingu vzrostl na vice nez
2,5 mld. USD, véetné 150 mil. USD drokd JLM.

¢  Diky objedndvkové knize podporené vysoce kvalitnimi Gty a skutecnou hloubkou poptavky BDA zpfisnila podminky o 1
bazicky bod a v 11:50 SEC stanovila spread na 39 bazickych bodd nad CT30.

e Objednévkova kniha byla uzaviena v 15:10 SEC s celkovymi objednavkami presahujicimi 2,75 miliardy USD véetné 150
milionG USD drok( JLM. Vyznamna poptavka v objednavkové knize povzbudila dluhovou agenturu k nastaveni velikosti
nové emise na 1,25 miliardy USD.

e Vzhledem k tomu, Ze Belgie ani Zadné srovnatelné zemé nevydaly dluhopisy se splatnosti 30 let, byla pro vypocet readlné
hodnoty (FV) pouzita nékolik metod. Byla pouzita kombinace vysoce hodnocenych kfivek IG Credit 10s/30s ve srovnani s
americkymi statnimi dluhopisy a stavajicimi dlouhodobymi nadnarodnimi dluhopisy. Vyuzitim téchto ktivek ve srovnani s
tradi¢nimi sekundarnimi 10letymi referenénimi hodnotami Belgie bylo dosazeno rozmezi FV mezi CT30 +26 az +32
bazickych bodd.
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e Vzhledem k premiérovému charakteru transakce, zakladni volatilité kurzG USD a dobé splatnosti nového néstroje
nabidlo Belgické kralovstvi tlevu v souladu s tim, co v poslednich tydnech zaplatili emitenti s vysokym ratingem, ktefi
vyuzili 30letou splatnost v USD.

e Cena nového 30letého referenéniho dluhopisu v USD byla stanovena v 17:10 SEC na CT30 +39 bps. S kupénovou sazbou
4,875 % a cenou zpétného odkupu 99,325 % poskytuje investortim vynos pfi zpétném odkupu ve vysi 4,918 %.

Shrnuti distribuce

e Geografické rozlozeni bylo velmi podrobné, transakce se ztéastnilo vice ne# 45 uctd. Ucast byla dobfe diverzifikovana,
nejvétsi podil 49 % pripadl na Ucty se sidlem v regionu EMEA, tésné nasledované Ucty z Asie s podilem 43 %. Zbyvajicich 8
% pripadlo na investory z Ameriky.

e Zhlediska typu investort si nejvétsi podil s 49 % celkového objemu transakce zajistily centrdlni banky a oficidlni instituce.
Nasledovaly spravci aktiv (35 %) a banky (16 %).

RozloZeni podle regionti Rozdéleni podle typu
AMERIK BANKY P
16 CENTRALNI
BANKY A
UREDNI

INSTITUCE 49 %

APAC
43 %
EMEA

49 SPRAVCI
AKTIV 35
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Shrnuti podminek

Emitent
Hodnoceni

Format

Splatnost
Vyporadani
Kupon
Referencni
Konecny spread
Reoffer
Koétovani/pravo

Belgické krélovstvi

Aa3 od Moody’s (stabilni) / AA od S&amp;P (stabilni) / AA- od Fitch (negativni)
Belgické statni dluhopisy (v dematerializované podobé) Reg S, 144A Objem
1,25 miliardy USD

10. ¢ervna 2055

10. dubna 2024 (T+5)

4,875 % pololetni 30/360

T4,25 15. 2. 1954 (US912810TX63)

CT30 +39 bps (CT30 ref @ 95-15 / HR 100 %)
Cena 99,325 % / Vynos 4,918 %

Brusel, belgické pravo

Nominalni hodnoty 200 000 USD + 2 000

usb
Cilovy trh
kanaly) ISIN

Bookrunners
Spoluvedouci

Maloobchod / Profesiondlni / Opravnéné protistrany (viechny distribuéni
RegS: BE6350897169 / 144A: BE6350898175

Morgan Stanley
BofA Securities / Citi/ Deutsche Bank

Morgan Stanley



